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$AKTOPY BIUIMBY HA IHBECTULIMHMM I[OTEHIIAJI [IPOMMCJIOBMX NIOINPUEMCTB
(HA NPUKJIANI AT «IOJTABAKOHIUTEP>)

B cmammi 06tpynmosarno neobxionicme 00CHONCeHHS IHEECMUYITIHO20 NOMEHYIATY NIONPUEMCING, PO3STISIHYIO
OCHOBHI NOKA3HUKU 11020 OYiHKU. 30IUCHEHO PO3PAXYHOK IHMe2PaibHO20 NOKA3HUKA [HEeCMUYITIHO20 NOMEHYIATY
Ha npukiadi eubpanux nionpuemcmes Ilonmaecvkoi oonacmi. Okpecieno cmpameziuni 6eKmopu  ni08UUeHHS
ingecmuyiiunozco nomenyiany IAT «Ilonmasaxonoumepy.

Knrouosi cnoea: nomenyian, ineecmuyii, iHeCmuyiiHull NOMEHYIAN NIONPUEMCINEA, [HEECMUYINUHI pecypcl,

ineecmuyiiina OisLIbHICIb.

BCTYII
[IpobnemaTrka 3HWKEHHS 1HBECTHULIHHOT
MPUBAOJIMBOCTI  BITUM3HAHUX  IMiIIPUEMCTB, JiJIOBOL

aKTHBHOCTI Ha IHBECTHULIHHOMY pHHKY YKpaiHH Ta

necraOimizamiss HaI[lOHAJbHOI EKOHOMIKM B YMOBax
(hiHaHCOBO-EKOHOMIYHOT Kpu3u € JIOCTaTHbO
aKTyaJbHUMH W TMPIOPUTCTHUMH 3aBAAHHAMH  JUTS

BUPILIEHHS SK Ha Makpo-, TaK 1 Ha MIKPOPIBHSX Ta MpPHU
(opMyBaHHI Jep>KaBHOI IHBECTUIIHHOT mosiTiky [1].

3 ypaxyBaHHSM CHTYyallii, sIKa CKJIaiacsl He TiJIbKU
Ha TepeHax Halloi JaepxkaBu, ajne W 3a i1 MexaMmu,
PO3BUTOK [SUIBHOCTI 0OaraThoX MiJANPUEMCTB CTaB ik
3arpo3oro. Brpy4yaHHs nep>kaBu B TaHUH MpOLIEC HE MOXKE
MOBHOIO  MIpOI0  BpETYNIOBaTH  BIIHOCHHU  MiX
TOCIIOJAPIOIOYMMHU Cy0’€KTaMH, OCKIIBKH SIK CKOHOMIUHa,
TaK 1 MOJITHYHA CUTYAIlisl 3HAXOAUTHCS Y HECTAOIEHOMY
CTaHi.

Teopernuny  0a3y  MOHATIHHOrTO  amapary
IHBECTHLIIHHOTO MOTEHIIaNy Ha PIBHAX KpaiHH, PErioHy

BUKJIQJCHI B TMpamsiX BIJOMHX 3apyOiKHHUX  Ta
BITUM3HSIHHUX BYeHHX, Takux sk [. Ancodda, JLI.
Abankina, O. Aped’ea, A.l. ApxaHIeIbChKUA,

A.B.bannypa, L[IO.bepexna, P. I'panta, M.®D.[lpwuro,
T.O. 3aropna I'.B.Kagupoa, 1.B.Onexcanmpenko, /I.
Ienra (D. Peng), JI.M.Ilicemauenko, JI.M.CreueHko
0.C. ®enonin, [J[. Komrica (D. Collis) Ta inmmx. Ale,
€KOHOMIYHA KaTeropis «iHBECTHLIHHAN ITOTEHIia)
3a3HAYEHHMMHU HAYKOBIIMH PO3IISIIAETHCS JIMIIE  SIK
IHBECTHLINHHI pecypcH, 3a0e3NedeHICTh MiIIpHEMCTBA,
Horo npuBadINBICTS.

Takok TOHATTS «IHBECTUI[IHHUA MOTEHILAI
po3TIIsAaIoch OaratbmMa BYECHUMH-EKOHOMICTaMH,
30KpeMa, AL €TOopoBUM, C.B.IBaHOBHM,
H.C.Kpacnokytcpkoro, T.}O.Kyuepyk, O.B.Jlenboxinum,
O.B. TluporoBum  Tomo  [2]. 0.C.Apanoga,
O.I1.Bopcosckkoro, 1.B.[lyna, T.}O.Kydepyk Ta iH. y
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CBOiX p0o0OTax MPOIOHYIOTH METOAUKY pPO3paxyHKy Ta
CYKYIIHICTh TIOKa3HHKIB, IO CKJIAJAIOTh IATPYHTS
OLIHKK  IHBECTUI[IMHOIO  TOTEHIialy Ha  piBHI
mianpueMcTBa. YKpaiHchki exoHomimi Taki sk LK.
Buctpsixos, H.K.Kpioni, B.M.Kyxenb, Pomanosa T.O. Ta
IHIII JOCHTIJDKYIOTh acleKTH e(eKTHBHOCTI Ta 3pOCTaHHS
iHBecTHLIHHOrO Kamitany. [lompu Te, He3Bakalo4W Ha
HAsSBHICTh 3HAYHOI KIJIBKOCTI JOCHIKCHb, I0CI HE iCHYE
€IUHOr0  BHU3HAYEHHSI Kareropii  “iHBECTHIIIHHUI
MTOTEHINIAJ i AIPUEMCTBA”.

Merolo JaHOrO JOCHI/KEHHS € KOMIUIEKCHA
HayKOBa PO3p00Ka TEOPETHYHHX MOJIOKEHb 1 MPAKTUIHUX
pekomeHaamiii  moao ¢GOpMyBaHHS Ta  PO3BUTKY
inBecruniiiHoro norenuiany [TAT «I[TontaBakoHmurep».

PE3YJbTATHU JOCIIIKEHHSA

B puHkoBMX yMoOBax mpoOieMa IiIBUIIEHHS
inBecruniiiHoro noreHniany ITAT «IlonraBakoHmurep»
Ma€ MeplIoYeproBe 3HAYECHHS, a WOro IiJBUILEHHSI —
BUpILIaTIbHUH YHUHHUK KOMEpLiHHOTro ycmixy
MiANPUEMHUNITBA B YMOBaxX KOHKYPEHII Ha pHHKY
KOHJIUTEPCHKUX BUPOOIB.

Ominka  iHBecTHmiiHOro  morenmiany  [TAT
«[lontaBakoHAUTEP» A€ MOXKIIMBICTH BU3HAUNTH:
- Y4 ~ JOCTaTHHO  PO3BHHEHI  EIEMEHTH

CTPATEriYHOTO MOTEHIany, TOOTO YM 3a0e3MeueHi yciMa
BHJAMH PECYPCIiB BCIX BHIIB AIsUTLHOCTI IS 3aXOIUICHHS
JANPYIOYHX MO3UIH B Taiys3i;

— YM JIOCTaTHHO CIPHUATINBI 1 SKOK MIpOIO
BHUKOPUCTOBYIOTBCS TIANPHUEMCTBOM YMOBH 30BHIIIHBOT'O
CepEeIOBUING, I CTBOPEHHS M MIATPUMKH Ha BHCOKOMY
PiBHI KOHKYPEHTHOI TIepeBary miIpHeEMCTBA;

— 4y  3a0e3nieuyye  HasBHUH  (piHAHCOBO-
C€KOHOMIYHHUM CTaH MiANPUEMCTBA HOTO 1HBECTHIIIHHUI
MTOTEHINI A Ha PEeTiOHAIBHOMY, ACPKaBHOMY Ta CBITOBOMY
PHHKY iHBECTHLIHHHUX PECYPCIB 1 Keped;

— HasIBHI pe3epBu
1HBECTHITITHOTO MTOTEHITIATY
MiBUIICHHS  €()EKTUBHOCTI  BHKOPHCTaHHA  YChOI'O
KOMIUIEKTY (DiHAHCOBHX, CKOHOMIYHHX, TEXHIYHHUX,
COLIAJIHUX Ta IHIINX PECYPCIB.

y CyJacHIn MPAKTHUIT roCIoIapIOBaHHS
3aCTOCOBYETHCSl 0araToaceKTHUH MiAXil 10 aHamizy M
OIIIHIOBAHHS 1HBECTHIIHHOIO MOTEHIIATY IiAIPHEMCTBA.

11 ABUILIEHHS
HiAPUEMCTBA Ta
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Jus koxHOI ramy3i € cBoi crneuudiuyHi BHMOTH 1O
KOMOIHalii HaBEeJIEHMX BHILE CKJIAJOBUX 3arajbHOTO
IHBECTHLIIHHOTO TIOTEHIliany, aje Ui MpPOLBITAIOYOrO
MiAIpUEMCTBa OyAB-SIKOI Taly3l KOKHUH 13 HHUX MOXe
CTaTH IHCTPYMEHTOM IIEPEMOTH B KOHKYPEHTHi# 00poTHOi
[3, c. 23].

[HBecTuuiitHMI MoTeHIian 0a3yeThCsl HA HAYKOBO-
TEXHIYHOMY piBHI BHPOOHHMITBA Ta MPOIYKTY, PIiBHI
MapKeTHHTy, piBHI MEHEDKMEHTY, OpraHizaliiHo-
TEXHIYHOMY pIBHI BHPOOHMYMX TpOLECiB, (iHaHCOBO-
€KOHOMIYHOMY pIiBHI MiANPUEMCTBA, PiBHI TEPCOHAILY

TOIO, 1 CYKYNHICTh LHUX HEepeIyMOB  JOCSTaHHS
MiMPUEMCTBOM TOTO YH IHIIOTO PIiBHS I1HBECTHINIHHOI
nepeBar  (OPMYIOTh  IHBECTHLIHHMH  MOTEHIa
MATIPUEMCTBA.

Jst GinbIn mornOsieHOro 1 BCEOIYHOrO aHawi3y
IHBECTHIIIHHOTO TIOTCHIAaay 00'€eKTa IHBECTYBaHHSA Y
CBITOBIfi  THpakTHIi  BHKOPHCTOBYETbCS  CHCTEMa
BIIHOCHHX IIOKa3HHKIB ()iHAHCOBO-CKOHOMIYHOTO aHAJi3y
IisUTPHOCTI  TianmpueMcTBa. Takuii aHami3 ga€ 3MOry
OLIIHUTH MOXIIUBI MPUOYTKOBICTh 1 TEPMiHM NOBEPHEHHS
IHBECTOBaHMX KOIITIB, BUSBUTH 1HBECTHIIIHI PU3HKH, L0
HaKOlIbIIe BIUIMBAIOTh HAa TOCIOJAPCHKY [iSUIBHICTH

mianpueMcTBa.  be3mocepenubo IS OIIHIOBaHHS
IHBECTHIIIHHOIO  MOTEHIliaNly 00'€KTa  IHBECTYyBaHHS
NpIOPUTETHE  3HA4YeHHS  MaroTh  Taki  (piHAHCOBI

KOE(II[IEHTH Ta CIiBBiIHOIICHHS: MOKa3HUKH JIIKBITHOCTI

-
(JIIKBIOHICTH ~ AKTHBIB);  TIOKa3HHKH  OOOpPOTHOCTI
(0OOpOTHICTh aKTHBIB); MOKA3HUKH CTPYKTYPH KamiTairy
(pinaHCcOBa CTIMKICTB) Ta TOKAa3HUKH MPUOYTKOBOCTI
(mpuOyTKOBICTh KariTany). BukopucToByroun 3a3HayeHi
KOoe(iIlieHTH, HEOOXIAHO Nam'ATaTd, IO BOHH JAIOTh
YABJICHHS TIPO 1HBECTHLIHHMUN MOTEHINa] IiIpHEMCTBA
JIMIIIE TOMi, KOJH TPEACTAaBIICHI B JMHAMIII 3a KiJbKa
POKiB. Y TakoMy BHIIQJIKy € TI€BHA MOXKJIMBICTb PEATEHO
CIPOTHO3YBAaTH PE3yJIbTAaTH peaiizamii nependadyBaHUX
IHBECTHLIHHUX MpOrpaM Ta TPOEKTIB MiANPUEMCTBA,
OCKIJIBKH JIOCITIKEHHSI TIOKA3HUKIB Y TUHAMIII JTA€ 3MOTY
MIPOBECTH TMOPIBHIBLHUI aHaNi3 3a Iepiof, HANpPUKIA,
«I0 1 Tmchms» aHaJoriyHoi peatizallii IMPOEKTIiB Y
MuHynomMy. Kpenuropu yBakHO cTexaTh 3a (JiHAaHCOBUMHU
MOKa3HUKaMU, a0M MaTu YSBIEHHS IIPO CIPOMOXKHICTh
MiANPUEMCTBA BHKOHYBaTH B3sTIi Ha cebe OOproai
3000B's13aHHs, MOKPUBATH (DIKCOBaHI IJIATEXi MOXOIaMH

[4, c.201].

Buxonsguun 3 Toro, 3 SKMX MO3MLIH OLIHIOIOTH
TOCIOJAPCHKY JSUTBHICTD M ATIPUEMCTBA pizHi
3alliKaBJicHI CTOpPOHHM abo KopHCTyBaui iH(OpMAIliEro
(BIIaCHUKM, 3aCHOBHMKHM, AaKI[IOHEpU IMiANPUEMCTBA;
Jiep>)KaBHI KOHTPOJIOIOYI OpTraHH, KPEeJUTOPH Ta iH.), BCI
(iHaHCOBI Koe(illieHTH, 10 XapaKTepu3yroTh

IHBECTHIIIHHUI TIOTEHINA, MOKHA YMOBHO IOMIJIUTH Ha
migcuctemu [5, ¢.14], npencrasieHi y Tao. 1.

Ta6auusa 1 PekoMena10BaHi MOKa3HUKH IHBECTHIIHOT0 MOTeHIia1y 3 BpaXyBaHHSM Pi3HUX 3alliKaBJIeHHX

CTOpPiH Ta KopucTyBa4iB iHdopmanii [4, ¢.202]
. Hopma .
I'pymna noka3HuKiB IMoxazHuku . Hanpsmku aHamnizy
MTOKAa3HUKIB
1. KoedimieHT MOTOYHOI JTiKBiTHOCTI 0,03 ITokaznuku
2. KoeditieHT MUTTEBOT JIIKBITHOCTI 0,025 JIIKBITHOCTI
1. Tlokasuwku, mio | 3. Yucrtuit 000pOTHMI KamiTal. 0,015 HipUeEMCTBA
BIJIIOBIAAIOTH 4. KoediieHT MBUAKOL JIIKBIIHOCTI 0.03 (0,1)
iHTEpecaM  fceeoo--o- B Y— e . < . .
KOPOTKOCTPOKOBHX 5. qu(bluleHT 000pOTHOCTI TOBapHO-MaTepiaTbHUX 0,02 AmHani3 OGOPOTHOCTI
iHBecTOpiB 3anaciB o . . i 0.02 _ AKTHBIB
6. Koeoimient 000pOTHOCTI Je0ITOPCHKOT MATIPUEMCTBA
3a00proBaHOCTI 0,03 (I1iIOBOT aKTUBHOCTI )
7. KoedinieHT 000pOTHOCTI 000OPOTHHUX AKTUBIB (0,07)
0,025 AHati3 eeKTUBHOCTI
8. KoeirtieHT mpuaaTHOCTI OCHOBHUX (DOHJIIB. 0.025 BUKOPHUCTAHHS
9. ®oHpoBigaUa. 2 OCHOBHUX (hOHIIIB
10. ®oHm0030pOEHICTH 0,03 M ATIPUEMCTBA
(0,08)
1. Koediuient aBroHOMIT 0,05
2. KoedinieHT CHiBBiIHOIIEHHSI MMO3UKOBOIO KaIiTaly IO 0,025
CYMHU aKTHUBI1B IIATNIPUEMCTBA
2. [Tlokasnuku, 1o | 3 KoeoimieHT noroyHnx 30008 s13aHb 0,03 ) )
Fiﬂ06pa)KaIOTb 4. Koedinient piHaHCOBOI HE3AIEKHOCTI 0,04 AHari3 TIOKa3HHKIB
1HTEpECHU 5. KoedinienT ManeBpeHOCTI pobOYOro KariTary 0.04 KOMIUIEKCHOI OI}IHKI/I
JIOBI'OCTPOKOBHUX 6. Inexc KpeToCIPOMOXKHOCTI ’ (iHaHCOBOI
inBecTOpiB 7. KoedimieHT IOBrocTpOKOBOrO 3alydeHHS IO3MKOBUX 0,06 criitkocTi
(cTpaTeriyHux KowTiB ' 0,025 (0,35)
iHBeCTOPIB) 8. K(?e(i)IHICHT CTpYKTYpH (iHaHCYBaHHA HEOOOPOTHUX 0.035
AKTUBIB s
9. KoediuienT 3a0e3neyeHHs 3anaciB poOOUNM KaIliTaloM 0,015
10. Koeoiuienr criiikocti inaHCyBaHHA 0.03
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0,05
1. Hopma npubyTky npoyKiii 0,025
2. KoedimieHT peHTa0eIBHOCTI BIIACHOTO KaIliTaTy 0,035
3. [Tloxaznmkm, 1m0 | 3. ®oHAOpEeHTAOCIBHICTD 0.06
BiJI0OpaXkaroTh 4. TpuBaicTs onepamiifHOro MUKy 2 Amnani3 npuOyTKy Ta
inTepecu iHBectopiB | 5. KoedimieHT 3a0e3neueHHs! CTIHKOCTI (hiHAHCYBaHHS 0,03 peHTabenpHOCTI
pu npuadanHi | 6. KoedinieHT peHTabenbHOCTI 000POTHOTO KaIliTamy 0,05 KariTany
¢inancoBux axTuBiB | 7. Uncra peHTaOCNBHICTh MPOAAKY 0.04 (0,4)
M ATIPUEMCTBA 8. KoedimieHT BasioBoi peHTa0EIbHOCTI ITPOIaXy -
9. KoedinieHT peHTaOENBbHOCTI MTPOIaXy 0,03
10. KoedirtieHT peHTaOeIbHOCTI aKTHBIB 0,045
0,035
V3araabHeHHi InTerpanbuuit MOKa3HUK 1HBECTULIHHOT 1
MTOKa3HUK IpUBaOIMBOCTI
Sk cBimyath naHi Tabnuii 1, mepury 3arajgbHy TPYIMy — BiJIOBIIHMM BapiaHTOM Ha 3HA4YEHHs KpaIloro peHTHHTY 3a
TaKMX  TOKa3HHWKIB  (OpMYyIOTh  Koe(illieHTH, 10 J@HUM IOKAa3HUKOM. [HIeKcallis 3a KpPUTEpisSMU IIa€ 3MOTY
BiJIOOpa)KaloTh IHTEpeCH KOPOTKOCTPOKOBHMX KpEIWTOPIB  3ICTABUTH pi3HI, 1HOAI BaXKKO TIOPIBHSHHI MDK COOOO

(oTpuUMaHHS KOPOTKOCTPOKOBHX KpEIWTIB, peaisallisi Ha
(hOHIOBOMY PHHKY KOPOTKOCTPOKOBHX (DIHAHCOBHX aKTHBIB
[MAT «llonraBakoHautepy»). [pyra rpymna IOKa3HHKIB
XapaKTepu3yBaTUME I1HTEPECH IOBIOCTPOKOBUX IHBECTOPIB,
110 BHCBITIIIOIOTh TTOKA3HUKH JIKBIHOCTI,
IUIATOCHIPOMOXKHOCTI Ta (DiHAHCOBOI CTIMKOCTI MiATIPUEMCTBA
(oTpuMaHHS  IHBECTHIIIIHMX pecypciB  depe3  ydacTb
MIPUEMCTBA Y  JOBTOCTPOKOBHMX  JIEP)KABHMX  Ta
MDKHApOJHHX TPOEKTaX 1 mporpamax). Tpers rpyma pakropis
BijloOpakae IHTEpecHM akIOHEepiB  IIJIPUEMCTBA, abo
IHBECTOPIB, IO IUIAHYIOTh MPUAOATH aKIli Ta oOirarii, 1HI

(iHAHCOBI ~ aKTHBM  TiANPUEMCTBA Yy  JIOBFOCTPOKOBE
BUKOPHUCTaHHS, 1o XapaKTepH3yIOTh TIOKA3HUKA
MPUOYTKOBOCTI  POOOTH  MIJNPHEMCTBA, SIK  OCHOBA

(hopMyBaHHS JIUBIICHIHOT MTOTITHKH IiATPUEMCTBA.

Jlana Meromuka € 0a30l0 HE TINBKA JIS OL[HKH
IHBECTUIIIIIHOTO TOTEHIlaly MiIIPUEMCTB KOHKYPEHTIB Ta
npoBigHEX mianpueMcTB [lonTaBcbkoi o0iacti, a W Moxe
Oyrn JokepenoM s (OPMYBAaHHSI HANPSIMKIB 3HIDKECHHS
pH3UKY, SIKi BIUIMBAIOTh Ha 3MEHIIEHHs 1HBECTHUIIIIHOTO
noreHniany [TAT «IlontaBakoHAUTEPY, NUIIXOM MOPIBHIHHS
CKJIaJIOBUX MOKa3HHKIB IHTErpaJIbHOI OLIHKH iHBECTUIIIIHOTO
MOTeHIialy 3 IHIIMMH TIATPHEMCTBAMH 1 BH3HAYEHHS
PE3€epBIB 1X 3pPOCTaHHS.

Tomy mst aHamizy Oyno oOpaHO TpH MiIPHEMCTBA
IonraBepkoi obnacti, ITAT «IlontaBakonmurep», I[TAT
«Komcomorens» Ta ITAT «KapmiBcbkuid MarHOOYIiBHUN
3aBOI.

Po3paxyHOK CKJIQJIOBHX ITOKA3HUKIB MOJENI OILHKU
IHBECTHUIIIIHOrO TMOTEHIiAly 3IHCHEHO 33 HACTYITHAM
AJITOPUTM PO3PAXYHKY:

1. TIpoBeneHo po3paxyHOK Yy BIAMOBITHOCTI 0
METOJIMKH 10 HaJlaHO B TaOiMIl | CKIIaJOBHX TOKa3HHKIB
IHTErpaJIbHOTO KoeilieHTa.

2. I3 psimy 3HauEHB MOKA3HUKA, SIKi PO3PAXOBYIOTBCS
M0 KOKHOMY IIIPUEMCTBY, OOWpA€EThCS ONTHMAIIbHE
3HAa4YeHHsA. SIKIIO TO3WTHMBHA  JIMHAaMika  ITOKa3HHUKa
XapaKTepH3yEThCS HOro 3MEHILEHHSIM, OOMPAEThCs KPaIM
HalMeEHIlle 3HAYeHHS psioy, 1 Ha 000pOT, 0OMpaeThCs
MaKCHMaJIbHO MOYKJIMBUH TIOKA3HUK, SIKIIO HOTO 3pOCTAHHS €
TIO3UTHUBHIM.

3. Tlo KoKHOMY ITiIITPUEMCTBY PO3PaX0OBAHO 1HIIEKC
KpUTEPilo, IUIIXOM JUICHHS BEIMYMHU KPUTEPIlO 32

40

IHTEerpaibHOrO  Koe(ilieHTy
BU3HAYAIOYM TIPH  [ILOMY

CKIIaZIOBI  TIOKA3HUKIB
IHBECTHUIIIHOrO  TMOTEHITaY,
HaWnpuBaONMBILIE 3HAYECHHSL.

4. Jlns OWIHKK 3arajbHOrO MOTEHIIATy KOXKHOIO
I IMPUEMCTBA TIPOBOIMMO IHTETPANIbHY OIJHKY Ha OCHOBI

CCPEHBO3BAKCHOI BEJIMYMHM 1HACKCIB 3 BpaxyBaHHSIM
ITUTOMOI Bardl KOYKHOT'O KPHTEPIFO.

Takuii miaxin JaB  MOXIMBICT — y3arajJbHUTH
iHdopmaryito y Tadmmri 2.

BiamnogimHo PO3paxoBaHOMY IHTETPaTBHOMY
MOKa3HUKY  IHBECTHWIiiHOro  moteHiiany Ha  [IAT

«[lonTaBakoHAUTEP» TIPHUIIANAE 3HAYCHHS Ha KiHerp 2012
poky B posmipi 0,6616, 1m0 € cepemHIM 3HAYCHHAM Y
MOpIBHSIHHI 3 IHMMHU  mianpueMcrBamu. [lpu  1pomy
HEOOXITHO BIJMITHTH TIO3WTHBHY TCHIICHINIO 30UTBIICHHS
inBectuuiiiHoro moreHuiany [IAT  «[lonTaBakoHmurepy
MIPOTSITOM POKY, IO CTaJIO PE3YJIbTaTOM 30UIBIICHHS! pO3MIpY
BJIACHOT'O KaIliTAIly Ta MPHOYTKY ITiAIPUEMCTBA.

HeoOximHo BigMiTUTH 1 HE3HAYHE 3MEHIIEHHS
IHBECTUIIIIHOTO TOTeHmiay nporsiroM  poky Ha ITAT
«KoMcomorterp» Ta CyrTeBe 3MEHIICHHS B IHBECTHINIAHOIO
noreHniany TTAT «KapniBcbknil MalmMHOOYAIBHUN 3aBOI.
I[lo mepiie HEOOXiTHO BIAMITUTH HAWBHIIMN PIBEHB
NpHOYTKOBOCTI 32 yciMa MokKa3HuKamu peHtadenbHocTi [TAT
«KapitiBchkril MAaIIMHOOYAIBHUI 3aBO», IO € PE3YJITATOM
HaWBHILIOTO po3Mipy YncToro npubyTky 3a 2011 pik B po3mipi
7722 Ttc. TpH. AJle 32 paxyHOK MOTIpIICHHS CTPYKTYpH
okepen  ¢inancyBaHHs —aktuBiB [IAT  «KapmiBchbkuii
MamMHOOYMiBHMIA 3aBom» Ha KiHenp 2012 poky, naHe
MPUEMCTBO Ma€ HalMEHIIMI PpIBEHb 1HBECTUIIIHHOIO
noreHmiany 0,4711. 3aranmom TIAT «IlontaBakoHmuTepy,
IMAT «Komcomornenp», Ta «KapmiBchkuii MalimHOOY/TiBHUH
3aBO[» MOXKHA OXapaKTepH3yBaTH, SIK IiJIPHEMCTBA 3
CepeTHIM PiBHEM 1HBECTHIIIHHOIO TIOTEHITIAITY.

Io mepuwniii rpymi MOKa3HHKIB, IO BiZOOpaXKarOTh
iHTEpecH KOPOTKOCTPOKOBHMX KPEIWTOPIB, MOXKHA CKa3aTH:
INAT «IlonTaBakoHIUTEPY 3alMae JITUPYIOUi TO3MINT 3a
YOTHpMa TIOKaQ3HHMKaMH — YHCTHH OOOpPOTHMI —KarliTall,
KOE(IIIEHT MHTTEBOI JIKBIAHOCTI, KOS(DIIEHT MPUIATHOCTI
OCHOBHHX (hoH/IB, PoHI0030poeHicTh. Haliripim no3umiii 3a
TOKa3HUKaMH — Tepiofl OOepTaHHS TOBapHO-MaTepialbHHIX
3araciB, mepioy obepTaHHs Je0ITOPCHKOI 3a00pProBaHOCTI 1
(oHIoBITAYA.
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Tab6umnus 2 Po3paxyHok iHTerpaJibHOro NOKa3HNKA iHBeCTHLIIHOr0 noreHniaay mianpuemcts y 2012 poui

Po3paxyHKOBi 3HaUCHHS [Hnexc kpurepiro
= 2 TIAT
E = AT AT ITAT "KapniBcbkuii ZE AT ITAT "KapiBcpkuit
£ 8 I » | g " MaIIHHO- 3 g I " "Komcomo MaIIHHO-
ToKasHUKH 22|~ OJITaBaKOHIUTEP OMCOMOJTEIb GyinHnit 3aBox" § g ,,[lonTaBakoHIUTED - Gy inHmii
28 =l 3aBof"
~ A S ®
Ha TI04Y. Ha KiH. Ha OY. | Ha KiH. Ha TI04Y. Ha KIH. Q 2‘ Ha TI04Y. Ha KiH. | Ha I0Y. | Ha KiH. | Ha 1I04. Ha KiH.
POKY POKY POKY POKY POKY POKY ”-‘ POKY POKY POKY POKY POKY POKY
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

1. KoeditieHT MOTOYHOI JTIKBiTHOCTI 0,03 2,48 2,63 2,98 2,55 1,37 1,36 2,99 0,83 0,88 1 0,85 0,45 0,45
2. KoedimieHT MBUAKOL JTIKBITHOCTI 0,025 0,06 0,14 0,07 0,05 0,22 0,04 0,22 0,28 0,65 0,35 0,23 1 0,18
3. UncTuit 060poTHHH KamiTal 0,015 | 84358 | 99410 | 5559 | 7629 | 13641 | 9078 | 99410 | 0,84 1 0,05 | 0,07 | 0,13 | 0,09
4. KoedimieHT MUTTEBOT JIIKBITHOCT1 0,03 2,48 2,76 0,577 | 0,956 0,92 0,61 2,76 0,90 1 0,20 0,34 0,33 0,22
3. Iepion obepranns ToBapHo- 0,02 | 294 31,9 | 280 | 394 | 17,0 288 | 17,02 | 057 0,53 | 0,60 | 0,43 1 0,58
MaTeplajibHUX 3al1acCiB
6. Iepion obepranms 1ebiToperKoi 0,02 | 46,5 50,60 | 437 | 615 | 7.62 12,9 | 437 0,09 0,08 1 | o7t | 057 | 033
3a00proBaHOCTI
7. Tepion obepranHs akTHBis 0,03 | 203,1 | 220,6 | 1285 | 180,9 | 183,22 | 310,6 | 128,55| 0,63 0,58 1 | o071 | 070 | o041
(xoedimienT TpaHchopMariii)
z.oizie;blmem TPHAATHOCT] OCHOBHIX 0,025 | 0,54 | 0,545 | 0,415 | 0,415 | 0365 | 0,365 | 0,545 1 1 0,76 | 0,76 | 0,67 | 0,67
9. donsoBiAIaa 0,025 525 4834 | 7,586 | 5,389 | 9.898 | 5,838 | 9,89 0,53 048 | 0,76 | 0,54 1 0,59
10. @oH10036POEHICTD 0,03 | 923 982 | 79.6 | 822 | 646 66,7 | 98,2 0,94 1 0,81 | 0,83 | 0,65 | 067
11. KoeiwieHT aBTOHOMIi 0,05 | 0,75 0,75 | 080 | 0,73 | 027 | 054 | 081 0,93 0,93 1 |09 | 033 | 067
12. KoeiIieHT CHiBBiTHOIICHHS
MTO3UKOBOTO KaIliTaTy 10 CYMH aKTUBIB 0,025 0,24 0,24 0,19 0,26 0,72 0,54 0,19 0,77 0,77 1 0,71 0,72 0,34
T ATIPUEMCTBA
13. KoeilieHT NOTOYHNX 30608 a3ans | 0,03 | 0,99 1 1 1 0,81 1 0,81 0,81 0,81 | 0,81 | 0,81 1 0,81
14. Koedinient dinancosof 0,04 | 002 | 002 | 001 | 001 0 0o | 0026 1 098 | 0,65 | 0,69 | 0,00 | 0,00
HE3aJICKHOCT1
iiﬁﬁiﬁ?‘mem MAHEBPEHOCTi POBOUOro | o4 | 4g 053 | 046 | 0,5 | 080 | 036 | 08 0,60 0,66 | 0,58 | 0,70 1 0,4585
16. THIEKC KPETUTOCTPOMOKHOCTI 0,06 1,60 1,80 2,10 2,20 1,20 1,60 2,20 0,72 0,81 0,95 1 0,54 0,72
17. Koedinient nosrocrpokosoro 0,025 | 0,0004 | 0,18 | 000 | 0,00 | 033 0,00 | 033 0,00 0,54 | 0,00 | 0,00 1 0,00
3aJIYUYCHHS NO3MKOBUX KOIITIB
18. Koedinienr crpykrypu . 0,035 | 0,0008 | 0,02 | 000 | 000 | 0,71 0,00 | 0,71 | 0,0011 | 0,02 | 0,00 | 0,00 1 0,00
(iHaHCYBaHHS HEOOOPOTHHX AKTUBIB
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[pomorxeHHs TadmuUI 2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
19. Koeoimient
3a0e3MeueHHs 3aaciB 0,015 2,37 2,95 1,77 1,86 3,10 1,62 3,1 0,76 0,95 0,57 0,60 1 0,52

pOOOYHM KarliTaJIoM

20. Koedimienr
CTIHKOCTI 0,03 0,75 0,75 0,80 0,73 0,41 0,54 0,81 0,93 0,93 1 0,90 0,50 0,67
(iHaHCYBaHHS

21. Hopma npubyTKy

0,05 0,20 0,24 0,25 0,25 0,18 0,09 0,25 0,80 0,96 1 1 0,72 0,36
MPOJYKIT

22. KoedirieHt
peHTabenbHOCTI 0,025 0,03 0,01 0,06 0,03 0,18 0 0,18 0,18 0,07 0,36 0,18 1 0,00
BJIACHOTO KamiTairy

23. ®oupopentabensricts [ 0,035 0,39 0,35 0,42 0,28 0,97 0,56 0,97 0,40 0,37 0,43 0,28 1 0,57

24. Tpusanicts, 0,06 64,30 70,33 94,36 47,37 139,23 | 16328 | 47,37 | 0,73 0,67 0,50 1 034 | 029
OICpalIMHOro NMKIy

25. Koedimienr
3a0e3rneveHHs
CTIMKOCTI
(iHaHCYBaHHS

0,03 0,13 0,13 0,13 0,12 0,26 0,26 0,27 0,50 0,50 0,49 0,46 1 0,97

26. Koedimienr
PEHTa0eNIbHOCTI 0,05 0,03 0,01 0,08 0,04 0,09 0,00 0,09 0,44 0,18 0,90 0,45 1 0,00
000pOTHOTO KamiTany

27. KoedirieHt
pEeHTa0eBHOCTI 0,04 0,75 0,75 0,80 0,73 0,41 0,54 0,81 0,93 0,93 1 0,90 0,50 0,67
000pOTHOTO KamiTany

28. KoedirtieHT BagoBoi
peHTabenbHOCTI 0,03 0,13 0,13 0,13 0,12 0,26 0,26 0,27 0,50 0,50 0,49 0,46 1 0,97
TIPOJIAKY

29. Koedimienr
PEHTa0eNbHOCTI 0,045 0,15 0,15 0,15 0,14 0,36 0,35 0,37 0,42 0,42 0,41 0,38 1 0,96
HIpoAaxy

30. Koedirient
PEHTa0eITBHOCTI 0,035 0,12 0,11 0,18 0,12 0,26 0,15 0,26 0,46 0,427 0,718 0,479 1 0,5852
aKTUBIB

InTerpansHuit
MMOKa3HUK 1HBECTHU- 1 0,636 0,661 0,67 0,63 0,72 0,471
1iitHOi NpuBabIMBOCTI

* JIakeperno: po3paxyHKH aBTopa
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Jlpyra rpyna TIOKa3HUKIB XapakTepusye iHTepecH
JIOBIOCTPOKOBUX 1HBECTOPIB, III0 BHCBITIIIOIOTH TTOKa3HUKU
JIKBIJTHOCTI, TUIATOCOPOMOXKHOCTI Ta (hiHAHCOBOI CTIMKOCTI
miapreMctBa. 3a mmiero rpymoro [TAT «llonraBakoHmuTep)
JAMpYe TUIBKA 32 TIOKa3HWKOM — Koe(ilieHT (hiHaHCOBOL
HE3aJI&KHOCTI.

Tpers rpyna hakTopiB BiZoOpakae IHTEPECH aKIiOHEPIB
T IPHEMCTBA, a00 IHBECTOPIB, IO IUIAHYIOTH MPHUIOATH aAKIN1
Ta oOmiramii, iHmN (QIHAHCOBI AaKTWBH INJNIPHEMCTBA Y
JIOBTOCTPOKOBE ~ BHKOPHCTAaHHS, IO  XapaKTepH3YIOTh
TOKA3HUKX TPUOYTKOBOCTI POOOTH I NPHEMCTBA, K OCHOBA
(hopMyBaHHS JMBIACHIHOI TOMITAKK TIIPUEMCTBA. 32 INE0
rpynoto  TIAT «IlonraBakoHauTep» He 3aiiMae >KOIHOTO
JIIUPYIOYOro Miclil. B Tod ke wac HaMriprm mosuiii 3a
MOKa3HUKaMU — KOG(IIIEHT peHTaOeIbHOCTI  BJIACHOTO
KarmTtany, Koe]illieHT peHTa0eIbHOCTI 00OPOTHOTO KarliTamy,
koeilieHT peHTa0IPHOCTI AKTHUBIB.

BHUCHOBKHA
Opke, IIAT  «IlonTaBakoHmutep»  mOTpelye
BIPOBA/PKCHHS  3aXOJIB MION0 MJBUIICHHSI TEPIOTy

o0epTaHHs TOBApHO-MATEPIAIbHIX 3amaciB Ta Je0ITOPCHKOL
3a00proBaHoOCTI; PiBHA (DOHIOBIIIAYI; PIBHS PEHTAOCIHHOCTI;
PEHTA0CIBHICTD BIACHOTO KATITaTYy.

BrpoBamkeHHs 3a3HAYCHHX 3aXOIiB MOXIIMBO 3
HACTYITHUMHU BEKTOPaMH:

1 cmpameciunuii 6exmop — SKUH BPaXOBYE CHIIbHI
CTOPOHH TNPUEMCTBA Y TOPIBHSHHI 3 IHIMMMA Ta iCHYIOUI
MOYKJIUBOCTI ITBMILIEHHS HOr0O CIIA0OKMX ITO3HILiH, a came:

—3a JIOMOMOTOK BHPOOHMIITBA SIKICHOI TIPOIYKIIi,
BHUKOPUCTAHHS CYYaCHHX TEXHOJIOTIH, BHIi THOTO
reorpadiyHOro TOJNOKEHHS, BEJIUKOI KUTBKOCTI TIOCTIHHHX
KII€HTIB, TNPUEMCTBO MOXe 30UIBIIMTA OOCSTH  Ta
aCOPTHMEHT peastizalil MPOIYKIIi, pO3LIMPUTHA PHHKH 1i 30yTY,
HAaJIarO/IMTH MILHI 3BSI3KH 3 T IIPHEMCTBAMY THIIIUX PETiOHIB,
IO TaKUM YMHOM TIPHBEZE N0 3MEHILECHHS OOCSTIB 3araciB
MPOMYKINi HAa CKIam Ta 30UIBIICHHS CYMH OTPHMAHOIO
TANPUEMCTBOM MPHOYTKY;

— 30UIBLIMTA TEMIIM POCTY INH HA TPOMYKINIO HAaJ
3POCTAHHAM 1i COOIBAPTOCTI, 3MEHIIMTH CyMY JeOITOPCHKOI
3a00pProBaHOCTI Ta TIOKPAIIMTH S()EKTHBHICTh BHUKOPHUCTAHHS
(hiHAHCOBHX pecypCiB 32 PaxyHOK HAsSBHOIO Ha ITATPUEMCTBI
BHCOKOKBAJTI(DiKOBAHOTO ~ YNPABIIIHCHKOrO ~ IIEPCOHATY  Ta
JICIIIEBOI pOOOUOT CHITH;

— TONEPEUTH Ta MiHIMI3YBaTH BTPATH, MOKPAIATH
(3MIIHUTH) pIBCHb B3aEMOBITHOCHH 3 KOHTParcHTaMH,
HApPOCTHTH Ta CTAOUTI3yBaTH OOCSTH TIPOIKY IPOJIYKIIIL,
HEHTpaTi3yBaT! HOBMX KOHKYPEHTIB Ta MOCIA0HUTH TIO3HIIIT BKE
ICHyFOUMX ~ MOXJIMBO 3@  PaXyHOK  BHKOPHCTaHHS
INPUEMCTBOM Y CBOIA TOCIIONAPCHKIN AISUIBHOCTI  YCIX

HEPEJIIK BUKOPUCTAHUX JI’KEPEJI

-
HASsBHHX TUTOII T BUTHHIX MOTYKHOCTEH, Ta BETMKOT'O JIOCBI Ty
POOOTH YIIPaBITIHCHKOTO TIEPCOHATY B JIAHIH TaTy3i;

— 30UIBIIMTH YacTKy BJIACHUX TPOIIOBUX KOIITIB Ta
3MCHIIIUTH CyMy JeOITOPCHKOI 3a00proBaHOCTI 33 PaxyHOK
3pocTaHHsi OOCSTIB peanizallii MPOIYKIi, BIAOBIAHO CYMH
TpUOYTKY, a TAKOX 32 PAXYHOK BIOCKOHAIICHHSI KPEUTHOI Ta
(hiHAHCOBOI MOITUKY TTiIIPHEMCTBA;

—3a JIONOMOrOI0 Ti/IBUIIECHHS PIiBHS e(heKTUBHOCTI
BUKOPUCTAHHS (DIHAHCOBHMX PECYpCIB, IIIIPUEMCTBO Mae
MOXUIMBICTh OHOBUTH TEXHIKO-TEXHONIOTIYHY 0a3y, pO3BHBaTH
Ta BIOCKOHATIOBATH 1HHOBAIIWHY TIOMITHKY, TOCHITIOBATH
MapKETHHI OBl MOITHBOCTI.

2 cmpameeiynuti 6exkmop — SKWH BpPaXxOBYeE CJAOKi
CTOPOHH TMINPUEMCTBA Y TOPIBHSAHHI 3 IHIMMMHA Ta iCHYOUl
3arpo3H iX 3POCTaHHS, a Came:

— 3HAYHE 3pOCTAHHS CyMH BHTpaT 1  BTpar
TiINPUEMCTBA, TIOB’s3aHE 3 HEPAIliOHATHHAM BUKOPHUCTAHHIM
Horo  MarepiaybHMX 1 (DIHAHCOBHMX  pecypciB  Ta
HECTIPOMOXHOCTI ~ TIPOTHCTOSITH ~ BIUTMBY — HECTIPHSTIMBUX
3OBHIIITHIX YMHHHUKIB Ha i IPUEMCTBO.

— nocnabuTH BIUIMB HA MiSUTBHICTH  TIIPUEMCTBA
HETaTHBHUX I ypsIy, TOJCTIIMTH JOCTYH JO (hiHAHCOBHX
PecypCiB Ta 3MEHIIMTH BIUTHB 1HQIIALIT MOXJIMBO 32 PaXyHOK
3poCTaHHs ~ piBHA ~ NPUOYTKOBOCTI  MiAIIPUEMCTBA  Ta
HaJIarO/DKEHHIO HUM HOBUX JIUTOBHX 3B’SI3KIB 3 BITUM3HSHUMH
Ta IHO3eMHHMMH TTAPTHEPAMH.

3 BpaxyBaHHSM BEKTOpIB PO3BHUTKY AisuibHOCTI [TAT
«llonTaBakoHIWTEP»,  BHU3HAYEHO  HACTYIHI  HAIPSMKA
TTiIBUILICHHS PIBHSI IHBECTHIIIIHOIO MOTEHIiaTY:

— 30UIBIICHHS JOXOMYy 3a PaXyHOK IIOIIYKY HOBHX
HUEIXiB popMyBaHHS IPUOYTKY I IIPHEMCTBA,

— BIPOBA/DKECHHS CHCTEMH IHHOBAIMHOTO PO3BHTKY
ITAT «IlonTaBakoHAUTEPY;

— BIPOBA/DKEHHS METOIIB YIPABIIHHS Ta ITiJBUIICHHS
piBHA  opraHi3amii BHpOOHMHMMX TporeciB  Ha [IAT
«ITonTaBaKoOHIUTEP, B TOMY YHCII YIPABIIHHS i IBUILICHHSIM
e(heKTHBHOCTI yIpaBITiHHA (DIHAHCOBUMH Ta BHPOOHHUINMH
pecypcaMul TiNPHEMCTBA, YAOCKOHATICHHST HOrO KPEIUTHOL
TTOJTITHKH, 3MEHIIICHHS CyMH JIe0ITOPCHKOT 3a00pTrOBaHOCTI,

— 3HIDKEHHsI COOIBApTOCTI BUPOOHHMIITBA Ta 30epiraHHs
nponykii [TAT «IloiraBakoHATEp»;

— BIOCKOHAJCHHS CHCTEMH MEHEDKMEHTY  SIKOCTI
TIPOIYKIIIT Ta YMOB Ti 30epiraHHsL.

3oimpiennst  goxomy IIAT  «IlonraBakoHmuTep»
MOXITHBO 3IHCHUTH 32 PaXyHOK PO3IIAPEHHS ACOPTUMEHTY
MPOMYKINi Ta TMOMIIICHHS SKOCTI TPOMYKINi, a TaKOK
HEOOXiZHO TIPOIOBXKYBaTH POOOTY TIO 30UIBLICHHIO KOJa
CIIO’KMBAYIB MPOJYKIIT HA OCHOBI PO3MIMPEHHST aCOPTHMEHTY

TIPOITYKIIIT.

1. Kymmip H.b. Meroavka OIHKM IHBECTHIII{HOI NpPUBAOIMBOCTI MiJNPUEMCTBA Ta HEHOMIKH JESIKHX ICHYIOUHX METOIHK
[Enexrponnmuii pecypc] / H.b. Kymmnip, }F0.B. Myxyk. — Pexxum nocrymy: http://archive.nbuv.gov.ua
2. Ilepbariok O. M. [ledininist «iHBECTUNIHHMI MOTEHIAN HiIPUEMCTBaY: CYTHICTh Ta BiaMiHHOCTI [Enexrponnuii pecype] /

O.M.IIlep6artox/  Enextponne  HaykoBe  (haxoBe
http://www.economy.nayka.com.ua/?op=1&z=773
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